REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Comsivn Nacions! de Valores

Republics de Panams

ACUERDO 18-00
(de 11 de octubre de 2000)

ANEXO No. 2
FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION

TRIMESTRAL

Trimestre Terminado al 30 de junio de 2013

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999
Y EL ACUERDO No. 18-00 DE 11 DE OCTUBRE DE 2000.

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: HSBC LEASING, S. A.

VALORES QUE HA REGISTRADO: Bonos Corporativos
Resolucién CNV No.153-10 del 3 de mayo de 2010:

Fecha Titulos Monto Vencimiento

2010 Bonos serie A US$ 15,000,000 2015
2010 Bonos serie B US$ 2,000,000 2013
2010 Bonos serie C US$ 6,800,000 2014
2011 Bonos serie D US$ 6,000,000 2015
2011 Bonos serie E US$ 7,000,000 2015
2011 Bonos serie F US$ 7,000,000 2015
2011 Bonos serie G US$ 10,000,000 2016
2011 BonosserieH US$ 7,000,000 2016
2012 Bonos seriel US$ 10,000,000 2017
2012 BonosserieJ US$ 8,000,000 2016
2013 Bonos serie K US$ 8,000,000 2018

TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: Teléfono: 210-7696 Fax: No. 210-7602

DIRECCION DEL EMISOR: Plaza HSBC Marbella, Avenida Aquilino De La

Guardia, Panama, Republica de Panama.
vicente.acevedo @hsbc.com.pa
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I PARTE
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A. Liquidez

Los activos liquidos lo componen depdsitos en bancos por un total de B/.14,069,563 comparado con
el total de B/.6,115,465 del trimestre anterior.

La relacion de activos liquidos sobre activos totales aumenté de 6.88% en diciembre 2012 a 18.21%
en Junio 2013 por las medidas aplicadas para remediar las fluctuaciones de la liquidez presentadas
en el trimestre anterior.

La totalidad de los activos liquidos de HSBC Leasing S. A. se encuentran en cuentas bancarias de
HSBC Bank (Panama) S. A.

Para mayor detalle presentamos el siguiente cuadro con la posicion de activos liquidos de HSBC
Leasing, S. A. al 30 de junio de 2013.

Activos Liquidos

% uUs$
. . . Junio 2013/ Junio 2013/
Junio -13 Diciembre -12 Diciembre 2012 Diciembre 2012
Total Activos liquidos 14,069,563 5,492 651 156.15% 8,576,912
Préstamos netos 60,821,888 70,127,383 -13.27% -9,305,495
Total de Activos Productivos 74,891,451 75,620,034 -0.96% -728,583
Otros Activos 2,365,769 4,231,023 -44.09% -1,865,254
Total de Activos 77,257,220 79,851,057 -3.25% -2,593,837
Razones de liquidez (en %)
Préstamos / Total de Activos 78.73% 87.82%
Activos Liquidos / Activos Totales 18.21% 6.88%
Activos Liquidos / Activos
Productivos 18.79% 7.26%
Total de Activos Productivos / Total
de Activos 96.94% 94.70%
Total de Otros Activos / Total de
Activos 3.06% 5.30%

B. Recursos de Capital
1. Revisién del Estado de Situacién Financiera
1.1 Activos
Al 30 de junio de 2013, HSBC Leasing, S. A. registra activos totales por B/.77,257,221 lo que
representa una disminucion de B/.2,593,837 6 -3.25% sobre los B/.79,851,057 registrados al 31 de
diciembre de 2012.

Los préstamos netos registran al 30 de junio de 2013 la suma de B/.60,821,888 y representan el
78.73% del total de activos.

Al cierre del 30 de junio de 2013, los activos varios alcanzan la cifra de B/.2,365,769 y representan el
3.06% del total de activos.
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El renglon de préstamos netos al 30 de junio de 2013 fue de B/.60,821,888 lo que representa una
disminucién de B/.9,305,495 con relacién a la disminucion de B/.1,908,205 registrados el 31 de

diciembre de 2012,

De igual forma, el principal compromiso de HSBC Leasing S. A. son las emisiones de bonos que
realiza la entidad. Adjuntamos el detalle de los bonos que se mantienen con sus respectivos

vencimientos;

Bonos corporativos, serie A, emitidos en julio de 2010, con
vencimiento el 20 de julio de 2015, pagaderos
trimestralmente.

Bonos corporativos, serie B, emitidos en septiembre de
2010, con vencimiento el 28 de septiembre de 2013,
pagaderos trimestralmente.,

Bonos corporativos, serie C, emitidos en diciembre de
2010, con vencimiento el 20 de diciembre de 2014,
pagaderos trimestralmente.

Bonos corporativos, serie D, emitidos en febrero de 2011,
con vencimiento el 25 de febrero de 2015, pagaderos
trimestralmente.

Bonos corporativos, serie E, emitidos en abrit de 2011,
vencimiento el 20 con de abril de 2015, pagaderos
trimestralmente.

Bonos corporativos, serie F, emitidos en junio de 2011, con
vencimiento el 15 de junio de 2015, pagaderos
trimestralmente.

Bonos corporativos, serie G, emitidos en septiembre de
2011, con vencimiento el 2 de septiembre de 2016,
pagaderos trimestralmente.

Bonos corporativos, serie H, emitidos en noviembre de
2011, con vencimiento el 29 de noviembre de 2016,
pagaderos trimestralmente.

Bonos corporativos, serie |, emitidos en febrero de
2012, con vencimiento el 17 de febrero de 2017,
pagaderos trimestralmente.

Bonos corporativos, serie J, emitidos en julio de 2012, con
vencimiento el 5 de julio de 2016, pagaderos
trimestralmente.

Bonos corporativos, serie K emitidos en abril de 2013, con

vencimiento el 15 de abril de 2018, pagaderos
trimestralmente.
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30 de junio 31 de diciembre
2013 2012
(No auditado) (Auditado)

6,000,000 7,500,000
166,667 500,000
2,550,000 3,400,000
2,625,000 3,375,000
3,500,000 4,375,000
3,500,000 4,375,000
6,500,000 7,500,000
4,900,000 5,600,000
7,500,000 8,500,000
6,500,000 7,500,000
8,000,000 0
51,741,667 52,625,000



Y

El propésito de estos compromisos es fondear la cartera de la entidad. La fuente de fondos para
cumplir con estos compromisos es la propia amortizacion de la cartera de préstamos.

No se estima realizar pago de dividendos, ni devolucion de fondos de Capital a los accionistas de la
empresa; por lo cual consideramos que no habra cambios en este rubro, ni costos relacionados.

1.2 Pasivos
Los pasivos de HSBC Leasing, S. A. al 30 de junio de 2013 fueron de B
representa una disminucién de B/.3,612,600 con relacién a la dis
al 31 de diciembre de 2012.

Presentamos a continuacién un detalle que muestra los cambios en las cuentas de pasivo:

/58,570,623 lo que
minucion de B/.5,669,699 registrados

Pasivos
Cambio
Junio -13 Diciembre -12 Yo Monto
Bonos por pagar 51,741,667 52,625,000 -1.68% -883,333
Otros pasivos 6,828,956 9,558,223 | -28.55% -2,729,267
Total de Pasivos 58,570,623 62,183,223 | -5.81%| -3,612,600

1.3 Patrimonio

Al 30 de junio de 2013, el patrimonio de la compania alcanza la cifra de

representa un aumento de B/.1,018,763 & 5.77% con relacidén
31 de diciembre de 2012.

A continuacién presentamos la capitalizacion de HSBC Leasing,

diciembre de 2012,

B/.18,686,597 lo que
al aumento de B/.663,816 registrados al

S. A. al 30 de junio de 2013 y 31 de

Patrimonio Cambio

% Monto
Fondo de Capital Junio -13 Diciembre -12
Acciones comunes 28,345,150 28,345,150 0.00% 0
Reserva Patrimonial de Bien
Adjudicado 94,228 169,693 | -44.47%| - 75,465
Déficit Acumulado 9,752,781 10,847,009 | -10.09% 1,094,228
Total Fondos de Capital 18,686,597 17,667,834 5.77% 1,018,763
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C. Resultados de las Operaciones
1. Ingresos y Gastos

Ingresos

Al 30 de junio de 2013, los ingresos de HSBC Leasing,

representa un aumento de B/.640,589 6 27.62%

al 30 de junio de 2012.

S. A. reportan un total de B/.2,959,925 o que
con relacion a la disminucion de B/.446,724 reportados

Cambio
Junio -13 Junio -12 % Monto
Ingresos
Intereses devengados neto 2,268,044 2,785,367 -18.57% - 517,323
Comisiones sobre arrendamientos 94,094 77,871 20.83% 16,223
Otros ingresos 597,786 -543,903| -209.91% 1,141,689
LTotaI de iLgreso 2,959,924 2,319,335 27.62% 640,589

Gastos

HSBC Leasing, S. A. reporta al 30 de junio de 2013 un total de
un aumento de B/.209,548 ¢ 12.10% sobre el aumento de B

2012.

gastos por B/.1,941,161 sto representa
/.212,496 registrados al 30 de junio de

En lo que respecta a los gastos de financiamiento, el mismo esta compuesto por intereses de bonos

que presenta una disminucién de B/.73,696
2012 y el trimestre terminado al 30 de

junio 2013. La disminuci

ano 2013 no se mantienen financiamientos.

producto de los pagos realizados a capital durante el afio
6n de B/.36,613 se debe a que para el

Cambio
Junio -13 Junio -12 % Monto
Gasto de intereses Financiamientos 0 36,613, -100.00% - 36,613
Gasto de intereses Bonos 721,228 794,924 -927% - 73,696
Total de gastos por intereses 721,228 831,537 -13.27% - 110,309
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Los gastos generales y administrativos reportan al 30 de junio de 2013 un total de B/.275,525 esto
representa una disminucion de B/.376,298 6 57.73%

30 de junio de 2012. Los honorarios y servicios profe
B/.33,676 por requerimientos en honorarios legales p

sobre el aumento de B/.487,199 registrados al
sionales tuvieron un incremento de B/.28,470 a
ara investigaciones especiales y la contratacién

de servicios profesionales para tramites propios del negocio
Cambio
‘ Junio -13 Junio -12 % Monto
| Gastos generales y
| administrativos
| Alquileres - 691 -100% 691
| Honorarios y Servicios
. Profesionales 33,674 28,470 18% 5,204
| Otros 241,851 622,662 61% 380,811
mtal de Gastos generales y
'administrativos 275,525 651,823 -57.73% - 376,298

Para mayor detalle presentamos a continuacion un cua

ingresos y gastos al 30 de junio de 2013 y 2012.

dro que muestra el comportamiento de los

Cambio

Junio -13 Junio -12 % Monto
Ingresos
Intereses devengados neto 2,268,044 2,785,367 -18.57% - 517,323
Comisiones sobre arrendamientos 94,094 77,871 20.83% 16,223
Otros ingresos 597,786 1,234,891 -51.59% - 637,105
Total de ingreso 2,959,924 4,098,129 -27.77% - 1,138,205
Gastos
Gasto de intereses:
Financiamientos 0 36,613| -100.00% - 36,613
Gasto de intereses bonos 721,228 794,924 -9.27% - 73,696
Gastos de comisiones 23,152 19,344 19.69% 3,808
Gastos generales y administrativos 275,525 651,823 -57.73% - 376,298
Impuesto sobre la renta 921,256 228,909 | 302.46% 692,347
Total de Gastos 1,941,161 1,731,613 12.10% 209,548

D. Analisis de las Perspectivas:

Se espera seguir creciendo en el ne

puedan afectar el negocio de forma a

PUBLIC

gocio con utilidades. No se anticipa circunstancias futuras que
dversa.




Il PARTE

Resumen Financiero

Presentamos el resumen financiero de los estados de utilidades integrales y cuentas del Balance
reportados al 30 de junio de 2013 y los tres trimestres anteriores.

Ingresos por intereses 2,268,044 1,171,405 5,285,386 | 4,047,625
Gastos por intereses 721,228 352,100 1,643,199 1,253,589
Gastos de operacion 1,219,933 394,139 2,120,016 1,240,697
Utilidad o pérdida 1,018,763 794,717 2,039,661| 1,375,845
Acciones emitidas y en circulacién 16 16 16 16
Utilidad o pérdida por accion 63,673 49,670 127,479 85,990
Utilidad o pérdida del periodo 1,018,763 794,717 2,039,661| 1,375,845

Préstamos 60,821,888 65,315,241 70,127,383 | 72,035,588
Activos Totales 77,257,220 75,469,594 79,851,057 | 84,856,940
Depdsitos Totales

Deuda Total 58,570,623 57,007,043 62,183,223 | 67,852,922
Acciones Preferidas

Capital Pagado 28,345,150 28,345,150 28,345,150 | 28,345,150
Operacidn y reserva -9,658,553 -9,882,599 | -10,677,316| 11,341,132
Patrimonio Total 18,686,597 18,462,551 17,667,834 | 17,004,018
RAZONES FINANCIERAS:

Deuda Total + Depositos/Patrimonio 3.13 3.09 3.52 3.99
Préstamos/Activos Totales 78.7% 86.5% 87.8% 84.9%
Gastos de Operacion/ingresos totales 41.2% 25.6% 36.5% 32.1%
Morosidad/Reservas 61.9% 46.9% 33.2% 39.4%
Morosidad/Cartera Total 1.47% 1.04% 0.70% 0.97%
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Ift PARTE
ESTADOS FINANCIEROS
La informacién financiera intermedia de HSBC Leasing, S. A. al 30 de junio de 2013 se adjuntan al
presente informe como parte integrante del mismo.

IV PARTE_
DIVULGACION

1. Medio de Divulgacién
Este informe sera divulgado, mediante el envio por el emisor o su representante, de una copia del

informe respectivo a los accionistas e inversionistas registrados, asi como a cualquier interesado que
lo solicitare.  Fecha de divulgacién.

1. Fecha de Divulgacién

FIRMA(S)

El Informe de Actualizacion Trimestral debera ser firmado por la o las personas que, individual
o conjuntamente, ejerza(n) la representacion legal del emisor, segtn su Pacto Social. El
nombre de cada persona que suscribe debera estar escrito debajo de su firma.

J
epresantante Legal

Pasaporte No. 13640658
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HSBC LEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Informacién Financiera Intermedia
30 de Junio de 2013
(Con el Informe del Contador)
“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de

que su contenido sera puesto a disposicién del publico
inversionista y del publico en general”
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HSBC LEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

fndice del Contenido

Informe del Contador

Estado de Situacién Financiera

Estado de Utilidades Integrales

Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado de Flujos de Efectivo

Notas a la Informacion Financiera Intermedia
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INFORME DEL CONTADOR

Seflores
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

Ciudad

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acomparnan de HSBC Leasing,
S. A. en adelante “la Compadia”, los cuales comprenden los estados de situacién financiera
intermedios al 30 de junio de 2013 y los respectivos estados de utilidades integrales, cambios
en el patrimonio y flujos de efectivo por los seis meses terminados en esa fecha, y notas, que
comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Hemos efectuado la revision de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esas normas requieren que se planifique y se realice la revisién para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos. ‘

Consideramos que los estados financieros intermedios antes mencionados presentan
-razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de HSBC
Leasing, S. A. al 30 de Junio de 2013, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por
los seis meses terminados en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad N° 34 — Informacién Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a
disposicion del publico inversionista y del publico en general.”

A ¢
Guyadalupe Chérigo V.
Contadora
C.P.A. No. 835
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HSBC LEASING, S. A.
(Panam4, Republica de Panama)

Estado de Situacidn Financiera
30 de junio de 2013

(Cifras en Balboas)

Activos
Depdsitos a la vista en bancos locales

Arrendamientos financieros por cobrar
Menos: reserva para pérdidas en
arrendamientos financieros
Intereses y comisiones no devengadas
Arrendamientos financieros por cobrar, neto

Propiedades disponibles para la venta, neto
Impuesto sobre la renta diferido

Otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos:

Bonos por pagar

Intereses acumulados por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes

Reserva patrimonial de bienes adjudicados
Déficit acumulado

Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de la informacion financiera intermedia.

11

30 de junio 31 de diciembre
2013 2012
(No auditado) {Auditado)
14,069,563 5,492,651
69,020,053 79,887,043
(1,391,314) (1,481,553)
(6,806,851) (8,278,107)
60,821,888 70,127,383
269,482 372,778
352,472 751,432
1,743,815 3,106,813
77,257,220 79,851,057
51,741,667 52,625,000
191,799 174,447
6,637,157 9,383,776
58,570,623 62,183,223
28,345,150 28,345,150
94,228 169,693
(9,752,781) (10,847,009)
18,686,597 17,667,834
77,257,220 79,851,057
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HSBC LEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los seis meses terminados al 30 de junio de 2013

(Cifras en Balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Utilidades integrales:
Utilidad integrai
Total de utilidades integrales

Otras transacciones de patrimonio:

Reserva patrimonial de bienes adjudicados
Total de otras transacciones de patrimonio
Saldo al 30 de junio de 2012 (No auditado)

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Utilidades integrales:
Utilidad integral
Total de utilidades integrales

Otras transacciones de patrimonio:

Reserva patrimonial de bienes adjudicados
Total de otras transacciones de patrimonio
Saldo al 30 de junio de 2013 (No auditado)

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de la informacion financiera intermedia.

Reserva
Patrimonial
Acciones de Bienes Déficit
Comunes Adjudicadog Acumulado Total
28,345,150 81,763 (12,798,740) 15,628,173
0 0 587,722 587,722
0 0 587,722 587,722
0 (503) 503 0
0 (503) 503 0
28,345,150 81,260 (12,210,515) 16,215,895
28,345,150 169,693 (10,847,009) 17,667,834
0 0 1,018,763 1,018,763
0 0 1,018,763 1,018,763
0 (75,465) 75,465 0
0 (75,465) 75,465 0
28,345,150 94,228 (9,752,781) 18,686,597
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HSBC LEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo
Por los seis meses terminados al 30 de junio de 2013

(Cifras en Balboas)

Actividades de operacién:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacién:

(Reversién de) provisién para pérdidas en arrendamientos financieros

Reversién por deterioro de propiedades
disponibles para la venta

Impuesto sobre la renta

Ingresos por intereses y comisiones

Gastos por intereses

Cambios en activos y pasivos operativos:

Arrendamientos financieros por cobrar

Otros activos

Otros pasivos

Efectivo generado de operaciones

Intereses y comisiones recibidas

Intereses pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de financiamiento:

Disminucién de financiamientos recibidos

(Disminucion) aumento de bonos por pagar

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del perfodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de la informacion financiera intermedia.

Nota

30 de junio 30 de juni
2013 2012
{No auditado) (No auditado)
1,018,763 587,722
(94,435) 889,397
(604) (11,855)
921,256 228,909
(2,362,138) (2,863,238)
721,228 831,537
9,399,930 (2,590,081)
1,865,858 (1,954,978)
(4,206,009) 321,326
2,362,138 2,863,238
(703,876) (824,637)
538,134 (27,413)
9,460,245 (2,550,073)
0 (2,783,766)
(883,333) 2,616,666
(883,333) (167,100)
8,576,912 (2,717,173)
5,492,651 6,556,965
14,069,563 3,839,792




HSBC LEASING, S. A.
(Panam4, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia
30 de junio de 2013

(Cifras en Balboas)

M

(2

Organizacién

HSBC Leasing, S. A. (la “Compafia”) esta constituida bajo las leyes de la Republica de
Panama e inicié operaciones en mayo de 1990. La Compania se dedica al arrendamiento
financiero de equipo, mobiliario, maquinaria, equipo rodante y otros tipos de bienes muebles.

Las operaciones de arrendamiento financiero estan reguladas por la Ley No.7 del 10 de julio
de 1990, por medio de la cual se reglamenta el Contrato de Arrendamiento Financiero de
Bienes Muebles dentro y fuera de la Republica de Panama. La Ley No.7 establece, entre
otros, requisitos referentes al capital minimo, duracion de los contratos y periodo de
depreciacion.

La Compariia es una subsidiaria de propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A. (la
“Compania Matriz”), la cual es miembro de un grupo de empresas que tienen administracion
conjunta, que ejercen influencia importante en las decisiones administrativas y de
operaciones de todas las companias relacionadas y, por consiguiente, ciertas transacciones
entre el Grupo reflejan intereses comunes. La Compania no tiene empleados, por o que los
servicios administrativos, operacionales, de control y negocio son prestados por una empresa
relacionada.

La oficina principal de la Compania esta localizada en Plaza HSBC Marbella, Avenida
Aquilino De La Guardia, Panama, Republica de Panama. Las operaciones de la Compafiia
son realizadas por personal de su Compania Matriz.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Importantes

La informacion financiera intermedia de la Compania ha sido preparada de conformidad con
la Norma Internacional No.34 “Informacion Financiera Intermedia” aplicable a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:

(a) Base de Preparacion
La informacion financiera intermedia es preparada sobre la base de costo historico.

La Administracion, en la preparaciéon de la informacién financiera intermedia de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), ha
efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su criterio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Companiia, las cuales
afectan las cifras reportadas de los activos y pasivos a la fecha de la informacion
financiera intermedia y las cifras reportadas en el estado de utilidades integrales
durante el periodo. Las estimaciones y supuestos relacionados, consideran
experiencias historicas y otros varios factores, incluyendo expectativas de eventos
futuros que se creen razonables bajo las circunstancias. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.
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HSBC LEASING, S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia

(2)

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Importantes, continuacién

(b)

()

Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracibn que son
particularmente susceptibles a cambios en el futuro, estan relacionados con la reserva
para pérdidas en arrendamientos financieros y la estimacion de deterioro en
propiedades disponibles para la venta.

La informacién financiera intermedia esta expresada en balboas (B/.), la unidad
monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el
dolar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite
papel moneda propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de Ameérica
es utilizado como moneda de curso legal.

Arrendamientos Financieros por Cobrar

Los arrendamientos financieros por cobrar consisten principalmente en contratos de
arrendamiento de equipo y equipo rodante y se registran bajo el método financiero al
valor presente del contrato. La diferencia entre el monto total del contrato y el costo del
bien arrendado se registra como intereses no devengados, y se amortiza como
ingresos por intereses sobre arrendamientos durante el plazo del contrato de
arrendamiento, bajo el método de tasa de interés efectiva.

Reserva para Pérdidas en Arrendamientos Financieros por Cobrar

La Compania utiliza el método de reserva para proveer sobre peérdidas en los
arrendamientos financieros por cobrar. EI monto de pérdidas en arrendamientos
financieros, determinado durante el periodo, se reconoce como gasto de provision en el
estado de resultados y aumenta una cuenta de reserva para pérdidas en
arrendamientos financieros.

La reserva se presenta deducida de los arrendamientos financieros por cobrar en el
estado de situacidén financiera. Cuando un arrendamiento se determina como
incobrable, el monto irrecuperable es disminuido de la reserva. Las recuperaciones de
arrendamientos previamente castigados como incobrables, aumentan el saldo de la
reserva.

La Compania calcula sus reservas utilizando la NIC 39. La estimacion de reservas bajo
la NIC 39 se basa en el concepto de pérdidas incurridas por deterioro de los
arrendamientos financieros por cobrar y utiliza dos metodologias para evaluar si existe
evidencia objetiva del deterioro: individualmente para los arrendamientos financieros
que son individualmente significativos, e individualmente o colectivamente para los
arrendamientos financieros que no son individualmente significativos.
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HSBC LEASING, S.A.
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Notas a la Informacién Financiera Intermedia

(2) Resumen de las Politicas de Contabilidad més Importantes, continuacién

Arrendamientos financieros individualmente evaluados

Las pérdidas por deterioro en arrendamientos financieros individualmente evaluados
son determinadas por una evaluacién de las exposiciones caso por caso. Este
procedimiento se aplica a todos los arrendamientos financieros que sean
individualmente significativos. Si se determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro para un arrendamiento financiero individual, éste se incluye en un grupo
de arrendamientos financieros con caracteristicas similares y se evallda
colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es calculada comparando el
valor actual de los flujos futuros de efectivo esperados, descontados a la tasa
efectiva original del arrendamiento financiero, contra su valor en libros actual y, el
monto de cualquier pérdida se reconoce como una provision para pérdidas en el
estado de resultados. El valor en libros de los arrendamientos financieros
deteriorados se rebaja mediante el uso de la reserva.

Arrendamientos financieros colectivamente evaluados

Para los propdsitos de una evaluacion colectiva de deterioro, los arrendamientos
financieros se agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de crédito.
Esas caracteristicas son relevantes para la estimacién de los flujos futuros de
efectivo para los grupos de tales activos, siendo indicativas de la capacidad de pago
de los deudores de todas las cantidades adeudadas segun los términos
contractuales de los activos que son evaluados.

Los flujos futuros de efectivo en un grupo de arrendamientos financieros que se
evallan colectivamente para deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de
efectivo contractuales de los activos en el grupo, la experiencia de pérdida histérica
para los activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares al grupo y en
opiniones experimentadas de la administracion sobre si la economia actual y las
condiciones del crédito son tales que el nivel real de pérdidas inherentes es
probable que sea mayor 0 menor que la experiencia historica sugerida.

Reversion de deterioro de arrendamientos financieros

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después
de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro
se reserva y se reconoce como otros ingresos en el estado de resultados.

(d) Mobiliario y Equipo de Oficina
Mobiliario y equipo de oficina comprenden mobiliario y equipo utilizado por la Compania
y se reconocen al costo histérico menos depreciacion acumulada. El costo historico
incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicion de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, sdlo cuando es probable que la
Compariia obtenga los beneficios econémicos futuros asociados al bien y el costo del
bien se pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y
mantenimiento se cargan al estado de resultados durante el periodo financiero en el
cual se incurren.

PUBLIC - 8




HSBC LEASING, S.A.
(Panam4, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia

(2)

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Importantes, continuacién

(e)

(f)

9

(h)

(i)

El gasto de depreciacién de mobiliario y equipo de oficina se reconocen en las
operaciones corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida util de
los activos. La vida util estimada del mobiliario y equipo de oficina es de 3 a 7 afos.

Propiedades Disponibles para la Venta

Las propiedades disponibles para la venta de la Compania se reconocen al valor mas
bajo entre valor en libros de los arrendamientos no cancelados o el valor estimado
realizable de mercado de las propiedades.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compafria son revisados a la fecha del estado
de situacion financiera para determinar si hay un deterioro en su valor. Si dicho
deterioro se presenta, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una
pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor
estimado de recuperaciéon. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se
reconoce como gasto en el estado de resultados.

Bonos por Pagar

Los bonos por pagar son reconocidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos
de transaccion incurridos. Posteriormente, son contabilizados a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre el saldo neto del financiamiento y el valor de redencién es
reconocida en el estado de resultados durante el periodo de los financiamientos
utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de
resultados para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de
un activo o un pasivo financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, la Compaiiia
estima los flujos futuros de efectivo considerando todos los términos contractuales del
instrumento financiero, pero no considera pérdidas futuras de crédito. El céalculo incluye
todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del contrato que son
parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra
prima o descuentos. Los costos de transaccidon son los costos de originacion,
directamente atribuibles a la adquisicion, emisién o disposicion de un activo o pasivo.

Ingresos por Honorarios y Comisiones

Generalmente, los honorarios y comisiones sobre transacciones a corto plazo y otros
servicios son reconocidos como ingreso bajo el método de efectivo debido a su
vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el método de efectivo no es
significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el método de
acumulacion. Los honorarios y comisiones sobre transacciones a mediano y largo
plazo son diferidos y amortizados a ingresos usando el método de tasa de interés
efectiva durante la vida del arrendamiento.
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Notas a la Informacion Financiera Intermedia
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3

Resumen de las Politicas de Contabilidad més Importantes, continuacién
Las comisiones de arrendamientos estan incluidas como ingresos por comisiones sobre
arrendamientos en el estado de resultados.

() Impuesto sobre la Renta
El Impuesto sobre la Renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable
para el afo, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de situacion
financiera y cualquier otro ajuste del Impuesto sobre la Renta de afos anteriores.

El Impuesto sobre la Renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afos futuros, que resulta de diferencias temporales entre los saldos en libros
de activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propésitos impositivos,
utilizando las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales
cuando sean reversadas basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de
ser aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera. Estas diferencias
temporales se esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que el impuesto
diferido no se podra realizar en afos futuros, éste seria disminuido total o parcialmente.

(k)  Uniformidad en la Presentacion de la informacion financiera intermedia
Las politcas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en la informacion financiera intermedia.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina un activo financiero en una de las
partes y un pasivo financiero o un instrumento de capital en la contraparte. Las actividades
de la Compaiiia se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como
tal, el estado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva de la Compania y la Administracion Regional de HSBC tienen la
responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracion de riesgos de los
instrumentos financieros. A tal efecto, se han establecido ciertos comités en su Compania
Matriz para la administracion y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales esta expuesta
la Compania. Entre estos comités estan los siguientes: Comité de Administracion de Activos
y Pasivos (ALCO), Comité de Riesgo, Comité de Auditoria, Comité de Basilea Il, Comité de
Riesgo Operacional y de Control Interno.

Los principales riesgos identificados por la Compafia son los riesgos de crédito, liquidez,
mercado y operacional los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad
de la Compaiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia
hacer a la Compania de conformidad con los términos y condiciones pactadas al
momento en que la Compania adquirié u originé el activo financiero respectivo.
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&)

Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen
limites de colocacién y concentracién para la Compafiia, donde las operaciones por
montos superiores requieren de la aprobacién de la administracion superior.

Los Comités respectivos asignados por la Junta Directiva y la Administracion Regional
vigilan periédicamente la condicién financiera de los deudores y emisores respectivos,
que involucren un riesgo de crédito para la Compafiia.

La Comparnia ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de
crédito, como se resume a continuacion:

Formulacion de Politicas de Crédito:

Las politicas de crédito son formuladas en coordinacién con el negocio y las
unidades de Riesgo, mediante comités como el Comité de Politicas de Credito para
consumo y el Comité de Riesgo, el que a su vez reporta a ALCO, la Junta Directiva
y al Comité de Riesgo de América Latina (LAM).

Establecimiento de Limites de Autorizacion:

Los limites de autorizacién son establecidos en conjunto por el Gerente General
(CEO) segun recomendacién del Gerente de Riesgo (CRO) y ratificados por el
Gerente de Riesgo de América Latina (LAM).

Limites de Concentracion y Exposicion:

Limites de concentracion y exposicién, tales como limites a industrias especificas y
limites a grupos econdémicos, son establecidos para aquellos segmentos que se
consideren necesarios por el Comité de Riesgo local y de América Latina, tomando
en consideracion el nivel de capital de la Compania y el tamano de la cartera de
arrendamientos financieros por cobrar, y apegandose a las politicas globales del
Grupo HSBC.

Desarrollo y Mantenimiento de Evaluacion de Riesgo:
Las evaluaciones de riesgo se hacen por cartera y/o producto para clientes de
consumo y corporativos.

Revision de Cumplimiento con Politicas:

La revision de cumplimiento con politicas se hace mediante muestreos mensuales
de cartera de clientes de consumo. Estas revisiones son revisadas periodicamente
por el Comité de Auditoria.

Morosidad sin deterioro de los arrendamientos:

Son considerados en morosidad sin deterioro los préstamos donde los pagos de
capital e intereses pactados contractualmente presentan atraso, pero la Compaiiia
considera que el deterioro no es apropiado considerando el tipo y nivel de garantias
disponibles sobre los montos adeudados a la Compaiiia.

Las mayores concentraciones de riesgo crediticio surgen por la ubicacion y tipo de
cliente en relacién a los arrendamientos por cobrar otorgados por la Compania.
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3)

Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

Los arrendamientos por cobrar se encuentran concentrados en el sector consumo vy
estos prestatarios se encuentran domiciliados en su totalidad en la Republica de
Panama.

(b) Riesgo de Liquidez
El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de la Compafia de cumplir con
todas sus obligaciones por causa entre otros del deterioro de la calidad de los
arrendamientos financieros, la excesiva concentracién de pasivos en una fuente en
particular, la falta de liquidez en los activos o el financiamiento de activos a largo plazo
con pasivos a corto plazo. La Compandia administra sus recursos liquidos para honrar
sus pasivos al vencimiento en condiciones normales.
La siguiente tabla analiza los activos y pasivos de la Compafia en agrupaciones de
vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del estado de situacién
financiera con respecto a la fecha de vencimiento contractual:
30 de junio
2013
(No auditado)
Hasta 1 Det1as Maés de
ano anos 5 anos Total
Activos:
Depositos a la vista en bancos 14,069,563 0 0 14,069,563
Arrendamientos financieros, neto 3,672,780 55,700,253 1,448,855 60,821,888
Total de activos 17,742,343 55,700,253 1,448,855 74,891,451
Pasivos:
Bonos por pagar 166.667 51,575,000 0 51,741,667
Total de pasivos 166,667 51,575,000 0 51,741,667
31 de diciembre
2012
(Auditado)
Hasta 1 Det1a5s Mas de
ano anos 5 afos Total
Activos:
Depdsitos a la vista en bancos 5,492,651 0 0 5,492,651
Arrendamientos financieros, neto 2,549,663 64,867,348 2,710372 70,127,383
Total de activos 8,042,314 64.867.348 _2,710.372 75,620,034
Pasivos:
Bonos por pagar 0 52,625,000 0 52,625,000
Total de pasivos — 0 52625000 _____ 0 52625000
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Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
El cuadro a continuacién muestra los flujos futuros de efectivo no descontados de los
pasivos financieros de la Compariia, sobre la base de su vencimiento mas cercano posible.
Los flujos esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de

estos analisis:

Bonos por pagar

Total

Bonos por pagar

Total

(¢c) Riesgo de Mercado

30 de junio
2013

(No auditado)

Monto Nominal
Bruto
Valor en Entradas/ Hasta Det1as
Libros (Salidas) 1 Afio Anos

51,741,667 (56,191,764) (167.882) (56.023,882)
21,741,667 (56,191.764) (167.882) (56.023.882)

31 de diciembre
2012

(Auditado)

Monto Nominal
Bruto
Valor en Entradas/ Hasta Del1ab
Libros (Salidas) 1 Afo Afos

52,625,000  (57.393.148) (511,060) (56,882,088)
22625000  (57.303,148) (511.060) (56.882,088)

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero de la Compafiia se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los
precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los
participantes de los mercados a eventos politicos y economicos, ante las pérdidas
latentes como ganancias potenciales. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que esas
exposiciones se mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno

del riesgo.

e Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de que los flujos futuros de efectivo y el
valor de un instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de

interés del mercado.
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(3) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
La tabla que aparece a continuacién resume la exposicién de la Compafiia a los riesgos
de la tasa de interés. Los activos y pasivos de la Compadiia estan incluidos en la tabla
en su valor en libros, clasificados por categoria por el que ocurra primero entre la nueva
fijacion de la tasa contractual o las fechas de vencimiento:

30 de junio
2013
{No auditado)
Hasta 1 Det1as Més de
afo afios 5 afios Total
Activos:
Arrendamientos financieros, neto 3,672,780 55,700,253 1.448,855 60,821,888
Pasivos:
Bonos por pagar 166667 51,575,000 _____ 0 51,741,667
31 de diciembre
2012
{Auditado)
Hasta 1 Det1a5s Mas de
ano anos 5 anos Total
Activos:
Arrendamientos financieros, neto 2,549,663 64,867,348 2,710,372 70,127,383
Pasivos:
Bonos por pagar — 0 52625000 ___ 0 52625000

(d) Riesgo Operacional
El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos de la Compafia, de personal, tecnologia e
infraestructuras, y de factores externos que no estén relacionados con riesgos de
crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y
regulatorios y del comportamiento de los estandares corporativos generalmente
aceptados.

El objetivo de la Compafiia es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar
pérdidas financieras y dafios en la reputacién de la Compania.
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(3)

(4)

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacién de los controles sobre
el riesgo operacional, estan asignadas a la administracion superior y su Compafiia. Esta
responsabilidad es apoyada, por el desarrollo de estandares para administrar el riesgo
operacional, en las siguientes areas:

» Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia
en la autorizacion de transacciones.

¢ Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y conciliacién de transacciones.

¢ Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

e Documentacion de controles y procesos.

» Evaluaciones periédicas de la aplicacién del riesgo operacional, y los adecuados
controles y procedimientos sobre los riesgos identificados.

* Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para su solucién.

e Desarrollo del plan de contingencias.

» Desarrollo de entrenamientos al personal que ofrece servicios a la Compafiia.

¢ Aplicacion de normas de ética en el negocio.

» Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.

Estas politicas establecidas por la Compania, estan soportadas por un programa de
revisiones periddicas, las cuales estdn vigiladas por el Departamento de Auditoria
Interna de su Comparia Matriz. Los resultados de estas revisiones son discutidas con
el personal encargado de cada area, y se remiten resiimenes sobre estos aspectos al
Comité de Auditoria y al Departamento de Riesgo de la Compariia Matriz.

Estimaciones Contables y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables

La Compania efectia estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de
los activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Los estimados y decisiones son
continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.

(@)

Peérdidas por deterioro sobre arrendamientos financieros

La Compainiia revisa su cartera de arrendamientos financieros para evaluar el deterioro
por lo menos en una base trimestral. Al determinar si una pérdida por deterioro debe
ser registrada en el estado de resultados, la Compariia toma decisiones en cuanto a si
hay informacion observable que indique que se ha presentado una reduccion
mensurable en los flujos futuros de efectivo estimados del portafolio de arrendamientos
financieros antes que la reduccién pueda ser identificada en un arrendamiento
individual. Esta evidencia incluye informacion observable que indique que ha habido un
cambio adverso en la condicion de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones
econémicas nacionales o locales que correlacionen con incumplimientos en estos
activos. La Administracion usa estimados basados en la experiencia de pérdida
histdrica por activos con caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva de
deterioro similar a aquellos en el portafolio cuando se programan sus flujos futuros de
efectivo. La metodologia y supuestos usados para estimar la suma y el tiempo de los
flujos futuros de efectivo son revisados regularmente para reducir cualquier diferencia
entre los estimados de pérdida y la experiencia actual de pérdida.
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(4) Estimaciones Contables y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables,

continuacién

(b) Impuesto sobre la Renta
La Comparia estd sujeta al Impuesto sobre la Renta. Se requieren estimados
significativos al determinar la provisién para Impuesto sobre la Renta. Hay muchas
transacciones y célculos para los cuales la determinacion del dltimo impuesto es
incierta durante el curso ordinario de negocios. La Comparia reconoce obligaciones
por cuestiones de auditorias de impuestos anticipadas basadas en estimados de
impuestos que seran adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es
diferente de las sumas que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias
impactaran las provisiones por Impuestos sobre la Renta e impuestos diferidos en el
periodo en el cual se hizo dicha determinacion.

(5) Arrendamientos Financieros por Cobrar
El perfil de vencimientos de los arrendamientos financieros por cobrar se detalla a
continuacién:

30 de junio 31 de diciembre
2013 2012

{No auditado) (Auditado)

Pagos minimos de arrendamiento financiero por

cobrar:
Hasta un ano 3,672,780 2,549,663
De 1 a 5 anos 63,898,419 74,627,008
Mas de 5 afios 1,448,854 2,710,372
Total de pagos minimos 69,020,053 79,887,043
Menos: ingresos no devengados (6,806,851) (8,278.107)
62,213,202 71,608,936
Reserva para pérdidas en arrendamientos financieros (1,391,314) (1,481,553)
Total de arrendamientos financieros por cobrar, neto 60,821,888 70,127,383

El movimiento de la reserva para pérdidas en arrendamientos financieros se detalla a
continuacion:

30 de junio 31 de diciembre

2013 2012
(No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del periodo 1,481,553 920,152
(Reversion de) provision para pérdidas (94,435) 575,263
Cuentas dadas de baja 0 (28,372)
Recuperaciones 4,196 9,510
Saldo al final del periodo 1,391,314 1,481,553

Al 30 de junio de 2013, los arrendamientos mantienen tasas variables que oscilan entre
5.75% y 8.00% (31 de diciembre de 2012: 5.50% y 10.00%).
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(5)

(6)

Arrendamientos Financieros por Cobrar, continuacion
La siguiente tabla presenta la clasificacion por riesgo de la cartera de arrendamientos
financieros por cobrar, antes de la reserva para pérdidas:

30 de junio 31 de diciembre
2013 1

2013 2012
{No auditado) (Auditado}
Clasificacién

Normal 60,175,300 70,275,823
Mencion especial 329,191 105,689
Sub-Normal 977,858 19,846
Dudoso _..130,853 .1.207.578
Sub-Total 62,213,202 71,608,936
Provision por deterioro (1,391.314) 14815
Total de arrendamientos financieros por cobrar, neto

Propiedades Disponibles para la Venta
El detalle de las propiedades disponibles para la venta se presenta a continuacién:

30 de junio 31 de diciembre

2013 2012
(No auditado) (Auditado)
Propiedades disponibles para la venta 288,052 396,952
Reserva para pérdidas por deterioro (18.570) (24.174)
Total 269,482 372,778

Al 30 de junio de 2013, el movimiento de la reserva para pérdidas en propiedades disponibles
para la venta, se detalla a continuacién:

30 de junio 31 de diciembre

2013 2012
{No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del periodo 24,174 49,103
Reversion cargada a gastos del periodo (604) (24,929)
Disminucién por pérdida en venta (5.000) 0
Saldo al final del periodo 18,570 24,174
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(7) Otros Activos
Los otros activos se resumen a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre

2013 2012
(No auditado) (Auditado)
Cuentas por cobrar y otros 1,495,359 2,873,640
Gastos pagados por adelantado 248,456 184,184
Depdsito de garantia 0 48,989
1743815 3,106,813

Al 31 de diciembre de 2012, la Compania mantenia contratos en proceso de apertura por un
monto de : B/.1,622,999) los cuales se encuentran dentro de las cuentas por cobrar y otros.
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(8) Bonos por Pagar
Al 30 de junio de 2013, la Compafia mantiene bonos por pagar con HSBC Bank (Panama),
S. A, por la suma de B/.51,741,667 (31 de diciembre de 2012: B/.52,625,000) los cuales se
detallan a continuacién:

30 de junio 31 de diciembre
2013 2012

(No auditado) (Auditado)

Bonos corporativos, serie A, emitidos en julio de 2010, con
vencimiento el 20 de julio de 2015, pagaderos
trimestraimente. 6,000,000 7,500,000

Bonos corporativos, serie B, emitidos en septiembre de
2010, con vencimiento el 28 de septiembre de 2013,
pagaderos trimestralmente. 166,667 500,000

Bonos corporativos, serie C, emitidos en diciembre de
2010, con vencimiento el 20 de diciembre de 2014,
pagaderos trimestralmente. 2,550,000 3,400,000

Bonos corporativos, serie D, emitidos en febrero de 2011,
con vencimiento el 25 de febrero de 2015, pagaderos
trimestralmente. 2,625,000 3,375,000

Bonos corporativos, serie E, emitidos en abril de 2011,
vencimiento el 20 con de abril de 2015, pagaderos
trimestralmente. 3,500,000 4,375,000

Bonos corporativos, serie F, emitidos en junio de 2011, con
vencimiento el 15 de junio de 2015, pagaderos
trimestralmente. 3,500,000 4,375,000

Bonos corporativos, serie G, emitidos en septiembre de
2011, con vencimiento el 2 de septiembre de 2016,
pagaderos trimestraimente. 6,500,000 7,500,000

Bonos corporativos, serie H, emitidos en noviembre de
2011, con vencimiento el 29 de noviembre de 2016,
pagaderos trimestralmente. 4,900,000 5,600,000

Bonos corporativos, serie |, emitidos en febrero de
2012, con vencimiento el 17 de febrero de 2017,
pagaderos trimestraimente. 7,500,000 8,500,000

Bonos corporativos, serie J, emitidos en julio de 2012, con
vencimiento el 5 de julio de 2016, pagaderos
trimestralmente. 6,500,000 7,500,000

Bonos corporativos, serie K emitidos en abril de 2013, con
vencimiento el 15 de abrii de 2018, pagaderos
trimestralmente. 8.000,000 0

51,741,667 52,625,000
Estos bonos mantenian tasas de interés en un rango de 2.40% y 3.45% (31 de diciembre de
2012: 2.40% y 3.45% ).
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(9) Otros Pasivos
Los otros pasivos se resumen a continuacion:

30 de junio 31 de dicilembre

2013 2012
(No auditado) (Auditado)
Reserva para litigios 0 1,500,000
Cuentas por pagar proveedores 1,653,020 2,585,680
Cuentas por pagar — Relacionadas 2,574,929 2,988,929
Cuentas por pagar varios y otros 2,409,208 2,309,167
6,637,157 9.383.776

(10) Impuesto sobre la Renta
Las declaraciones del Impuesto sobre la Renta de la Compafiia estan sujetas a revisién por
parte de las autoridades fiscales hasta por los tres (3) ultimos afos, inclusive el afo
terminado el 31 de diciembre de 2012, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compaiias incorporadas en Panama estan
exentas del pago del Impuesto sobre la Renta de las ganancias provenientes de operaciones
extranjeras, de los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, de titulos
de deuda del gobierno de Panama y de las inversiones en valores listados con la
Superintendencia del Mercado de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de
Panama, S. A.

Mediante Gaceta Oficial N0.26489-A, se publico la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 por la
cual se modifican las tarifas generales del Impuesto sobre la Renta. Para las entidades
financieras y sus subsidiarias, la tarifa actual es de 27.5% a partir del 1 de enero de 2012 y
de 25% a partir del 1 enero de 2014 (31 de diciembre de 2012: 27.5%).

La Ley 52 de Agosto de 2012 restituyd el pago de las estimadas del impuesto sobre la renta
a partir de septiembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del
impuesto sobre la renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio,
septiembre y diciembre de cada afo.

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010 introduce la modalidad de tributacion presunta del
Impuesto sobre la Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en
exceso a un millon quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible
de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por
el método ordinario establecido en el Cédigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de
aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).
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(10) Impuesto sobre la Renta, continuacién
Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el
método presunto o que, por razén de la aplicacién de dicho método presunto, su tasa
efectiva exceda las tarifas del impuesto aplicables a su renta neta gravable bajo el método
ordinario para el periodo fiscal de que se trate, podran solicitar a la Direccién General de
Ingresos que les autorice el célculo del impuesto bajo el método ordinario de calculo.

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010 comenzé a regqir a partir del 1 de julio de 2010; sin
embargo, las tarifas del Impuesto sobre la Renta de las personas juridicas entraron a regir el
1 de enero de 2010.

El detalle de los gastos de Impuesto sobre la Renta es el siguiente:

30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio

2013 2012 2013 2012
(No auditado) (No auditade} (No auditado) (No auditado)
Acumulado Segundo Trimestre
Periodo corriente 487,632 534,732 219,453 252,361
Ajuste de ejercicios anteriores 34,664 33,463 0 33,463
Impuesto diferido 398,960 (339,286) 390,265 (352.388)
921,256 228,909 609,718 -(66,564)

(11) Acciones Comunes
La composicion de las acciones comunes de capital se resume asi:

30 de junio 31 de diciembre
2013 2012
{No auditado) (Auditado)
Cantidad Cantidad
de acciones Monto de acciones Monto

Acciones autorizadas sin valor nominal: 500 500
Acciones emitidas sin valor nominai:

Saldo al inicio del periodo 16 28,345,150 16 28,345,150

Saldo al final del periodo _16 28,345,150 _16 28,345,150
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(12) Otros Ingresos

El desglose de otros ingresos se presenta a continuacion:

Ganancia por terminacion de contratos
Otras comisiones ganadas
Intereses por mensualidades atrasadas

Ingresos ganados en pdélizas de seguros

Otros ingresos

(13) Otros Gastos

El detalle de otros gastos se detalla a continuacion:

Beneficios a empleados
Papeleria

Mantenimiento y aseo

Impuestos varios

Gastos sobre bienes adjudicados
Seguro de fianzas

Gastos legales

Provision de litigios

Otros

30 de junio 30 de junio
2013 2012
{No auditado) (No auditado)
Acumulado

323,600 207,528
825 1,005
84,823 35,697
11,360 16,490
82.139 72919
502,747 333.639
30 de junio 30 de junio
2013 2012
(No auditado) (No auditado)
Acumuliado
27,405 33,390
0 2,376
23,560 7,800
50,752 35,843
2,556 17,135
8,380 10,564
339 638
0 500,000
128.859 14,916
241,851 622,662
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30 de junio 30 de junio
2013 2012
(No auditado) (No auditado)

Sequndo Trimestre
105,323 99,195
225 275
50,390 20,087
9,883 2,109
54,499 25,069
220,320 146,735
30 de junio 30 de junio
2013 2012
(No auditado) (No auditado)
Sequndo Trimestre
13,160 16,709
0 1,073
19,660 3,900
31,978 18,775
2,143 11,853
5,028 9,219
170 602
0 500,000
115,427 7,806
187,566 £69,937
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(14) Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas
La Compania ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con compafiias
relacionadas. Al 30 de junio de 2013, los siguientes eran los saldos agregados en lo referente
a transacciones significativas con compariias relacionadas:

Compaiiia Matriz Companias Relacionadas

30 de junio 31 de diciembre 30 de junic 31 de diciembre
2013 2012 2013 2012

(No auditado) (Auditado) (No auditado) (Auditado)
Depdsitos a la vista en bancos 14,069,563 5,492,661 — 0 e 0
Arrendamientos financieros 307,356 403,750 —0 — 0
Gastos pagados por anticipado e 12,500 8750 38,191 38,990
Bonos por pagar 51,741,667 52,625,000 0 — .0
Otros pasivos 349,057 331,704 2.874,929 2,988,929

Por el periodo terminado al 30 de junio de 2013, los siguientes rubros de ingresos y gastos
se incluyen en los montos agregados producto de las transacciones arriba relacionadas:

Comparniia Matriz Companias Relacionadas

30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
2013 2012 2013 2012
(No auditado)  (No auditado) (No auditado) (No auditado)

Gasto de intereses sobre:

Financiamientos recibidos 0 36,613 0 . 0

Bonos 721,228 794,924 0 0
Gastos Generales y
administrativos:

Comisiones 912 1,368 0 0

Servicios administrativos 12,000 12,000 0 0

Comisiones pagadas agencia

fiduciaria 7.500 7,500 0] 0

Comisiones pagadas por corretaje 0 0 10,799 10,084
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(15)

(16)

Contingencias

Al 30 de junio de 2013, hay reclamos legales interpuestos en contra de la Compafiia por un
monto de B/.4,207,568 (31 de diciembre de 2012: B/.4,207,568) mas intereses y costas
legales. En consideracion a la opinion de los asesores legales, la administracion de la
Compariia estima que no se espera que el resultado de estos procesos tenga un efecto
material adverso sobre la posicién financiera o el desempefio financiero de la Compafiia.
Para aquellos casos en que existen probabilidades de un fallo desfavorable, la Compafia
mantiene una reserva asignada para la atencion de estas contingencias que se presentan
como otos pasivos en el estado de situacién financiera. Al dia de hoy, no se reflejan reservas
legales en virtud de la inexistencia de reclamos legales dentro de esta clasificacion. Al 31 de
diciembre de 2012, se registré una reserva legal por la suma de B/.1,500,000, la cual fue
liberada, para realizar el pago convenido en el acuerdo judicial suscrito entre las partes que
pone fin a la reclamacion legal respectiva

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los siguientes supuestos fueron establecidos por la administracion de la Compania para
estimar el valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado de
situacion financiera:

(a) Depdsitos a la vista en bancos
Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se aproxima a su valor razonable
por su naturaleza de corto plazo.

(b) Arrendamientos financieros por cobrar
El valor razonable estimado para los arrendamientos financieros por cobrar representa
la cantidad descontada de flujos futuros de efectivo estimados a recibir. Los flujos de
efectivo previstos se descuentan a las tasas actuales de mercado para determinar su
valor razonable.

(¢) Bonos por pagar
El valor en libros de los financiamientos recibidos y bonos por pagar con vencimiento de
un afo 0 menos, se aproxima a su valor razonable dada su naturaleza de corto plazo.
Para obligaciones con vencimiento mayor a un ano, se utilizan los flujos de efectivo
descontados a una tasa de interés actual de mercado para determinar su valor
razonable.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbre y elementos
criticos de juicio y, por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los
supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.
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